






�n�l�m�r �n�l�m�s �n�l�m�t �n�l�m�u �n�l�n�l �n�l�n�m �n�l�n�n �n�l�n�o �n�l�n�p �n�l�n�q �n�l�n�r

���"�=�"�D�)�E�M�F�L���D�G�X�)�?�L���)�D���I�F�E�M�F�L���(�)���X�)�E�(�" ���F�D�*�K�&�?�F���� �?�=�?�M�"�C

�/ ���� �������������	���� �	�����������	���������� �	�������������ë������������ �ë�������������������������Q�������� ������ ������������ �	������������

���	���������������å�-�	�������	���5�3�ž���D�Q�F�������������-�	�����f�D�N�F�;�;�����������-�	���g���	�� ���?�;�?�C�N

�%�� ������ ���������� ���������å�À�����������������Q���ë���	�������	�����	�������	�������� �������������������� �	�����	���������������å�-�	�����f�����ë���5�3�ž���@�������������-�	��

�f�@�N�;�;�;�����������-�	���g���	�� ���?�;�?�C�g���
�����������������å���������������#���������N

�! ���ë�������
���� �� ������ �	���?�;�?�C�Q���	���� �	�����I���	���� �� �	���� �� ���� ���@�Q�?���� ������ �-�	������ �	���� ���� �µ�����������
���� �� �����Q�������� �� �	�����������	���� ���� �� �	

�� ���� �� ���������� �� �� �� �� �	�� ���	���� �� �����	���å������ �� ���� ���� �� ���� �å�À������ �� �� �� ���� ���N��

�%�� ���������������������å�À�������	�����������	�� ���������	������������ �	���������������������������������������	�����������	�����	���Q���������������	���������	�� ���	�����ë�����	

�������������ë���������������������� �������������������������	� �	���Q���	�����	���������� �	�����	���������������������� �	�������������	�����	�����	�������������������������N

�/ ���2�	�������"���������- �����������������	���0�������� �	�����������f�7�0�2�g�����	�����	�����������������
������ ���������	�������� �����������������	�Q������������������

�������	�������������Q�������	�������	���	������ �	���������	�������� ��������������������� �����À�����	���������� �����	���À�������������	�� ���������	���������������å�-�	�������	��

���������	�������������� �������������������������	�������������������������
�������������K�������������������������������� �	�������������	�� �����������������N��������

�A ��

�)�#�/ ���7 �( �)�4�%�0�! �0�%�2

�"�N�0�N�3�N ���I���" �)�/ �- �%�4�2�)�#���0�! �9�- �%�. �4���3�9�3�4�%�- �3 �� �� �� �N�� �� �� �	 ���n



�! ���������	�����À���������������������	�� ���������	������������ �	�����������	�� �����������	���������
�����������������	���	�������������������
���������������� �	�����	����

���������	�� �������å�À�����������������������
������ �������&�����4�	�������	�������������������� �	���������������������������N���%�� �������������������������	��������

�	���	�����$���������������	�������� ���������	���	���������������� �������� �	�����������������������������å�-�	���Q���	�����������������	�����������-�	�������	�������ë�����������	

�������	�����	�������������������������� ���ë�� �����	�������������	�����������Q���������	�����������å�����������	�����ë���������������� ���ë�� ������������������������������������

�����	���å�À�������������I�������������	�� �����	�������N

�&���������������������	�����	���Q������ �����������À�������"�����������	�����	���������������������������������������	�����������	�������������	���������������� �������	�� ���	�� ���� �À����

�������� ���� �	�������N���/ ���������	���K���������� ���������������������������K���������ë�� �Q�����������	������� �����������	�����	������ ���������������	� �	������ ���������N������

�! �����	���� ������ �à�����æ���� �� ������ �� �	�����»�����
�� �� �� ���� �	�� �������N

�B



�4�%�#�. �/ �,�/ �' �)�! ���" �,�/ �#�+�#�( �! �)�. �P

�%������ ���� ���å�À������ ������ �	���	�������� ���� �	���� �	������ ���������� ���å�-�	�����
���� ���� ���	������������ ������������ �������������������� �����å�-�	��

�	������ ���� ���å�À������ ���������� �����������å�À������ ���� �� �������� �	�������� ������

�	������ ���� ���å�À������ ���������� ������ �������� ���� �	���� �	���� ���������� �������� ���� ������ ����

�	���	���� �å�À������ �	���� �	�� ���� �������� �����������µ�� ���� ��

�������������� �	���	���������� ���� ���� ��� ���� ����

�! �����	�����������������������������������������	�����µ�����	�������������������������������� �	�����������������������	���������	�����	�������������������������������I�� �	������

���	�������	���������
�	���	�����	���N���%�����������������	�� ���������	������������ �	���������������������������À�������À�����	�����	�å�À���N

�%�� ���?�;�>�D�Q�������� �	�����������������������������	�����������������������������������������	�������À�������	���������������������� �������	���	�����������	���5�3�ž���@�@�F�Q�B

�� �������-�	���N���! �����	���	�����������������	���������������������?�;�?�A���	���������	���5�3�ž���A�Q�@�����������-�	���N���! ���������Q�������	�����	�����������������ë�����	�������	����

���	���	���������������������������	���5�3�ž���A�E�����������-�	�����	�� ���?�;�?�C�N������

�! �������	�����	�����	�����	�� �������������������	�����������	�������������������	�� ���������	�������������	�������	���Q�������� �������	�������å�������
�����������	���������Q

���������������������	�������������� ���������������������������������Q�����	�����������������Q���� �����������	�����	���	������ �����������å�-�	���Q�������I���	�Q���������������������	���	

���	�����������I�����������Q���ë�����	�����������µ���	�������	�������	�������� �	�������	�������� �	�����������	�����	���� �	�����������N

�0���	���î�I���	������ �������	�������� �	�������������������
�������������������	�����	���� �	���������������	�����������º���������������	�����������������P

¾

¾

¾

¾

¾

�C ��

�#�/ �. �1�5�)�3�4�! �. �$�/ ���/ ���- �%�2�#�! �$�/

�)�#�/ ���7 �( �)�4�%�0�! �0�%�2

�"�N�0�N�3�N ���I���" �)�/ �- �%�4�2�)�#���0�! �9�- �%�. �4���3�9�3�4�%�- �3 �� �� �� �N�� �� �� �	 ���n



�%�����������	���������������������	���� �����	�����������	�����������������������������	�����������������	���������������	���������������Q�������������������������������	������

�����������������	�����������������	������ ����������������​​������ �����������	���� �	�����	�������������µ���������������������������å�-�	�����	���������������� ���������
�	���	�����	��

���������	�� ���������������������	�����	�������� �����	�� �	�����	�� ���	�������� �	�����	�� �������	�
�������î���������N

�#�����������	� ���� ���������	�� �����	�������������������������K�����������������������������������Q�������������������å�-�	�����
�����������	�����������	�����	���������������������K

�	�����À�������������������	�������	���������������������������� ���	�������N��������

�D



�! �5�4�‡�. �4�)�#�/ ���" �)�/ �- �„�4�2�)�#�/

�/ ���� ������ �	�����������	���������������� �	���� ���� �������� �	�����	�� ���	���������� ������ �����	���µ���������� ������ ������ ��������������

���/ �����	���� �� �� �������	���������������� �	���� ���� �������� �	�����	�� ���	���������������������� ���	���� ������ ������ ��������������

�3�	�����������������������������������������	���������������
�����	�� �������î�������������Q�������������������������������	�����	�����	�������	���	�����	���U�����������������	�U���	

�U�������������	���µ�������U�����À���������� �	���� �������	�����������K���	�����������	���������ë�����������	���������N

�! ���������	�����������å�À������������ �ë���������������	�� ������� �����������	�������������	�������������������������	�����������I�������� �������������������	��������

�����������������å���������	���������"�������������	���º������ �	�������������������������������������� ���Q�������	�������������� ���������������	�� �������À���������	������

�� �����������	���������Q���� ������������ ���ë�� ���� ���������	�������$�� �������N

�3�	���������������� �������	���������������������6�������Q���� �����������	���������������	���å���������������	���������	���������	���	������ ������������������������ �	��������

������ ������ �ë�������������	���������	�����������å�À�������	������������ �	������������������ �����������������	�����������	�����î�����������	�����	�����������å���N����������

�5�� �����
������ �����	�������	�� ���� �	�����	���	�
������� �����	�������� �	�����������������������À�������	�����	�����������å�������������� �ë���������������	������������ �	������

�����������������ë���������� ���	�� ���������å�À������ ������ �ë�����������N

�! ���������	�����������å�À������������ �ë�������������ë���������������	�� �������î���������������������� ���������å�À���������� �������� �����
������ �������	�������	�������
�������å�À�����	

���������������	�����	�������	�������N���‰������ �����������	�������������� �����	���������	������������� �����������������������	�������������������������� �ë���������������I����������������

���������������	������ �������	�����������������������	�����
�����������	���������
������ �������������������	�������������	�Q�����������	���	�������I�����	�������	����������������

���	�������å���Q�����������������������������������������������������N

�! ���������	�����������å�À������������ �ë�������������
���������������������� �������������������������������������������������	�������������P

¾

¾

�E ��

�)�#�/ ���7 �( �)�4�%�0�! �0�%�2

�"�N�0�N�3�N ���I���" �)�/ �- �%�4�2�)�#���0�! �9�- �%�. �4���3�9�3�4�%�- �3 �� �� �� �N�� �� �� �	 ���n



�! ���#�/ �- �" �)�. �! �~�o�/ ���0�%�2�&�%�)�4�!

�! �������������� ���������	������ ���������� ���������å�À�������	������������ �	���������������������������Q�����	���������������������������������������Q���������������� ���	���������	

�������	�����������å�À������������ �ë�����������P���3�������	�� �������� �	���0�������� �	�� �������"������ �ë�����������Q���������"�N�0�N�3�N�Q�������������������	���������N

�#���� ���������������	���������������	�������	�����	���"�N�0�N�3�N�Q���������������	�������	�����������������	������������������ �������������������	���������	�����	�����	���
������ ��

���µ�����������	���
�µ�������Q�����	�� ���������	���	�������������	�����	���������	���	�������������������� �	������������������������������������ �������������������µ���������N���/ ��

�������	�����	�����������	�� �����	������������������������������������������������ �����	�����À�����������������������������	���	�� ���������������������������������������ë�� �������	

���	���������������������	���������� �	�����	�����	�����
�����������N

�! �����������	���������������	�������	�����	���"�N�0�N�3�N�����	���� �����	�������	�������������µ�����������������������	�����	�����������������������	���������������	��������������������

�� ���������Q�����	�����	�������	�����	������������ ���������������������������� �"���	�������������������N

�#���� ���������� ���������	���������������������������������������Q���������� �	�����������	���������	�������î�������������������
�������������������������
�	���	���	�������� �����������	�� ��

���	������������ �	�����������	�����������������µ���������	�����	�����	������������� ���������������������������������������������������������	�����	�����	�����������	��������������

�� �������������������N���)�����	���	�����	�����	�� �	�����	�����	�����������	�� �Q��������������� ���å�À�������������	�������Q�������"�N�0�N�3�N�����
�	���	���	������ �����������	�� ��

���	������������ �	�������������� �����	�����	�����µ���������������������������������������������� �	�����	�Q���������������������������������������������� ���������������������������å�À��

���������������	�� �����
�����������	���������	���������������À�����������������N���4���� ���ë�� ���������������	�� �����	���������������������Q������ ���������������������������	��

�����	�������� �	�������N���! ���"�N�0�N�3�N�����
�	���	���	������������ �	�������������µ�������������	�����	�������������������������	�� ���������������� ���	�����������������������	��

�� ���	���������
�����������µ���������N���)�� ���������	�����	�������������������	�����������������������	�����	�������������������������� �������������� �����	�����À�������������������Q���������	

�����	���������	���������î���	�����	�����N���! ���ë�� �������������Q�����µ���������	�������������	���	�
�����������R�����������	���	�� �������Q�������"�N�0�N�3�N�����������	�������������	��������

���� �����������	�� �������	���������������å�À�����	������������������������ �����	������ ���	���������������������������	�����	���������	�����������������	�� ���	����������

���	���	���������	�������	���������	�������"�N�0�N�3�N���K�������	���������� �	�����	���������������������º�������	���	�������������	���������������������������� �������������	�N

�� �N���3�� �������7 �������	��

�� �N���#���� �����
�� �� �������� ��

�F

�P



�)�#�/ ���7 �( �)�4�%�0�! �0�%�2

�$�	�������� ���� �	���5�8���� ���������� ������ �������������������� �"���	�����P��

�/ ���������µ�����������À���������	���������������������������� �����������	���������������������������
������ ����

������������������������ �����������������Q�����������������"�N�0�N�3���3�� �������7�������	�����
�������	���	������ ��

�������	���À�����	�������	�������������	���
�����	���������������µ���������f�5�)�g���	�������	�����	�����î��������

�������������µ���������f�5�8�g�N

�3�	�������å���P��

�&�������� �����	���	�������������������������! �0�)���2�%�3�4�Q�������������� ��� ���å�À��������

�	�
�������î�����������	���	�����ë�����������"�N�0�N�3�N���	�������������	���À���������� �������������	���
�����	

�������������µ�������N

�3�	�������å���������� �� ���	�����P��

�/ �������������������������������	�������	�����	������ �	���� �����	�� ���������������å�-�	���Q������������ �	���������Q�����	���"�������������	�������� ���	���Q�����	�� �������� ��

�������������å�-�	���������������������� ���������N

�3�	���� ������ �å���P��

�4�������������������	�������������������	�����������������À�����������������������
�����������������	�������	�����	���	�� ���	�������������������������������������������������������������	���	�N

�0�������������� ���� �	�P��

�4�����������������������������	���������������������������������������������
�������� ���	�����������������������	�����������������	���������
������ ���å�-�	�������	�������������N

�3���� �� ���������� ���� �	�P��

�5�� �����������	���
�����	�����	���������µ�������������� �����	�����	�����������	�������������������������	���� �����	���������������������������������������������������	���������������	�����	�N

�6���� �������	�� ������ �����3�� �������7 �������	��

�%���	�� �	�� �������I���� �����	���� �����
�����	���� �	���� �	���	�� ������������ �	�� ����
�� �������� ������������������

�>�; ���"�N�0�N�3�N ���I���" �)�/ �- �%�4�2�)�#���0�! �9�- �%�. �4���3�9�3�4�%�- �3 �� �� �� �N�� �� �� �	 ���n



¾ ��

¾ ��

¾ ��

¾ ��

�"���� �������� �	���� ���� �����P��

�0�������	������ �������������������� ���� ������������ �	���� ���� ���������	�����"���������������	�������Q���������	�������� ���������� �������� �	���������N

�/ ���- ���������$�"���ë������������� �������������������������������������������	�����������å�À���Q�������������� �	�����������	�����	���	���	���������������������
�����N

�4���������I���	�����	������ �����	�������������������������������������������������������	�������������� �	�����	���	���µ�����������Q�������ë�� �����	������ ��

���������å�À�������	���������������	�N

�/ ���- ���������$�"���
���������	���	�����������������Q�������� �	�������������������	���	�����µ�������������������	�������	�����	�������������������N���/

���������������	�����	�������	���������������	���������	�� ���
�����å�-�	�����������������	���������	�����������å�����������������������N

�/ ���- ���������$�"���! �����������
���������	���	�������������������	�����������������������	���
������ �����������	���	�����	�����	�����������������	�����	�������������� ������

���������������������-�	�������	�����������������������	���	���������
������ ���������	�N���! ���ë�� ���������- ���������$�"�Q�������"�N�0�N�3�N���������	���������������0�����������	�3�1�,�Q

���� �����������	�� �����������	���������Q�����	�����"���������������	���������	�������������� �	�����	�������� �����������	���������� ���������������������������! �#�)�$�N

�! ���"������ �����������	���>�B���������������	�����	���	�������������� �	�������Q�������0�����������	�3�1�,������� �������	������ �������"�������������	���������å�À��������

�� �	�������������	���ë���������$������ �������	���������
�������������������	�Q���������	�������������	���	�����	���	�� ���	�������N

�! �������� �� �������� �������� ���� �	�������� �������� �	���� ������ �����
���������������� ������ �����������	�� ���	���	�� �������������� �������������� �����������Q���������� �����å�-�	�����	�������� ������

�� �	�������� ���������� �	���� ������ �N���)���������� ������ ������������ ������ �� ���� ���� �������� �	�������	���������� �	���� ���� �	�� ���	�Q���������� ���� �����	�� ���	���	���
�µ���������� ������

������ ������������ �����å�À���Q���� �������������� ������ ���� �µ�������N

�! ���! �0�)���2�%�3�4���
������ �	���	���� �� ���������� �	���À�������	���� �������	���������� �����������
���� �����	�� �����	���������� �������������������� �"���	�����	���� ������������ ���� �������� �	

�� ���� �����N���%������������ �	���������������� ���	���
�����	���� ������ ���� �µ���������������� ���� �������� �	���� ���� �������� �������� �	�������� �	���� �� �����	�������� ���� �������� �	

���	���� ������ �å�������� ������������ �N

�! ���! �0�)���2�%�3�4���� �������	�������������� �����������������������������å�-�	������ �������� ���	���
�����	���� ������ ���� �µ���������	�� �����	�� �� �������	�������	������ ���	�������	�������� ����

�� ������������ ������ ���� �������� �	�������� �	�������� ������������������ ���	�������	�� ���	���N

�! ���! �0�)���2�%�3�4�����	�� �������
�� �� �å�À������ �	�����	������� �������������� �����å�-�	�����	�� �����	�� �	������ �	���� �������� �	�� �������&�)�! �4���	�����	���	�� �	������ �	�� �� ��������

�� �������������� �
������ ���å�-�	������ �	���� �������� �	�� ���������� ���	���� �����N

�>�>



���N�! �� ���	�� ���������å�À������ ���������� �� ���	�����À������ ������������

�! ���������	�����������å�À���������������� �����	�����À�����������������������	�����	���	������������ �����"������ ���������å�À�������������������	�������
�������å�À�����	

�������	�����������å�À�����	�� �����	�������Q�����	�����������º�����������������	�����������	�����
�	���	���	���	�� �������� ���������å�À�������������� �ë����������

�������������������������N

�0�����������	���	�����������	�� �����������������	�����������å�À���������������� �����	�����À�������������������e

�! �������� �� ���	�����-�	������ ������������������ �À������ �� �� ���� �������� ���������� ���� �	�N��

�! ������ �����	�����À���������������������ë�������	�� �����������N���! �����������������������������	���	�����	���
������ ���� ���������I���	�������������	���������������������� �	���������	

���	���� �����	���	�� ���� �	���� ���������"���������� �������	�N���3�����������������������	�����	���� �����	���	�������������	�����������������������������������������������	������ ��

���	���������N���! �������� �����	�����-�	�������������������������À�������� �����������������	������������������������ �ë�����������������
�������������������	������ �������� ���� ����������

�������������	���� �������	���������������������������� �����	�����-�	���������������������������������������	�����������å�À���N

�. �À�����	���������	�� ���� ���������� �	�� ������������ �������N��

�! �������� �����	�����-�	�������������������������À�����
������ �����������������������������������������	���	�N���%�����	���������������������À���������������	�������� �	���� ��

�������������	���������	���	�������������� �	�������������������������å�����������I���	�����N���. �À�����	���������	�� ���������������	�������������� ���������� �	���� �������������������N

�)�� �����	�����-�	���������������������������î���������������������������
�������� ���	���������������������N���- �	���� �������î�� �	���������î�� ������ �����	�����-�	��������������������

�����
�	���	�����	���Q���	�����������������������	���������������� �	���� �������	���������������� ���ë�� �����À���������
�	���	�����	���N

�! �������� �����	�����-�	�������������������������À�����������	�� �����	�������	���������������������������������������	�Q���� �	���� ���������	������ �����	���������	����

���	���	���������Q���������	�������� ���������	�����������������	�����	�����������å�����������������������������������������	���������������	�������	�����	���"�N�0�N�3�N�������	

���	���	�������� �������������	�����	������ �����������	������������ �	������������ �	�����	�N

�5�� ���� �������� �ë������ �������� ������ �ë���������������� ���������� �	���	�� ������������ ������

�( �µ�����������Q������������ �����	�����-�	�������������������������À���������� �ë���������������	�
�	�������������������������	�����������������	���Q�����	���	�����������	�������	�����	

�������	�����	���N���. �	�������� ���������������� �ë������������������ �ë�����������������������å�����������������	�������	�������	���å�À���������	������������ �����	�����-�	��

���������������������	���	���	������ �N

�! ������ �����	�����À�������������������Q������ �������	�����	�������������	���
�������	�Q���ë���	���������	���������K�������������������	�����	�����
�	�������������� ������ �����	�������������	

���� �����	�����-�	���������������������������������ë���� �	���� ���������� ������ ������ ���������������	�N���! �������	���������������À���������	���������� �����������������������������	

������������ �����	�����À�����������������������	�������	���������	�������Q�������� ���������������	���	�������� �������������������������å�-�	������������ �ë�������������N

�>�? ��

�)�#�/ ���7 �( �)�4�%�0�! �0�%�2

�"�N�0�N�3�N ���I���" �)�/ �- �%�4�2�)�#���0�! �9�- �%�. �4���3�9�3�4�%�- �3 �� �� �� �N�� �� �� �	 ���n



�%�������	�� ���� �	�� ���	�����µ�� ���� ����

�' �����å�������º�������� �����������������	�����������	�����
�������å�À���������������� �����	�����À�������������������Q�����������	���������������������µ���������ë�����������	��������

���������	�����������	�� �����	�������������N���)���������	���������� ��� �������	�� �����������������������������������µ�������������������������������������������	�������	���N

�! ���������	�����������å�À���������������� �����	�����À���������������������	������ �����������������������	�����U�������������������������������U�N

�#���� �����
�� �� �������� ������������ ���	�� ���������å�À������ ���������� �� ���	�����À������ ���������������� �������������	������������ ���	�������	�� ���	���"�N�0�N�3�e��

�! ���3�� �������7�������	�������������	���	���������������������� �	�����	���������������������������	���������������µ�������Q���������������������������������������������À��

�������������������
�����������	�������� ��� �	�����������������	������������������������ �����	���������������µ�������N���)������������ ���	���	���������������������	�����������	

�������������	����������������� ���å�À�������	�����������������������������������������������������	�� ���	�������������������
�������å���N

�1���������������� ���������µ���������������	�����������������������������"�N�0�N�3���3�� �������7�������	���Q������ �������������	�����������	�������������� �ë���������������ë

�������������Q���	���������������������������������������������������	�����������������	�����������I�	�������	�������������µ���������ë�������������������������������	

�����	�������
�������������������� �	���������	�������������� �����	�����À�������������������N

�>�@



�#������������ �����	���������	���������	���	������������������������������ �������	�������������������	�������	������������������� ������������������ �����	�����À�����������������������	

���� �������	�����������
�����	���������Q������ �����	�� �	�������� �������� �	������������ �������	�����	�����������������������	���������������������N���! ���������������µ��������������

���	���������Q������������ �����	�����-�	�������������������������À�������� �����µ���	�����N���3�	������ �����������À���������������	�������� �����	�����Q���������� �����	�����À������������������

�������	���µ�����	�����������������	�� ���������������	���������������N

�5�� ���������µ�����������À�����������	���������	�������������������� �����	�����À���������������������������� �	���� �����
������ ���������	���������	���������������� �������	������

�����������������������������������������	�����	�����	�N

�! ���������� �	���������Q���	�� �������������������������� �������������������������	������ �	�������������������å�������������	���������	�����������å�À���Q���ë������ ��

���������å�À�����������	�����������	�����
�	���	���	�������� �������������������������	�������	�����	�����������å���N

�! ���������	�����������å�À������ ���������
�����������f�- �&�! �g���������������	�������	�� ���� �	�����	�������
���������Q�����	���À�������� �������������	���Q�������
�������������I���	���	�� ������ ��

���������������	���������µ�������N

�#���� ���������� �����������������	�����������å�À������������ �ë�������������L���	�����	�����
�������� �	�����	�������������	�����������å�À���������������� �����	�����À���������������������L

������ ���� �ë���������������	���������	�����������å�À�������������������������������	�������� �����������������Q�������� �����0�)�. �Q���3�- �3�Q�����	�������������������	

���	�����������å���Q���	�����N�Q�������������������������������������	�����������å���������������������������������������������������
������ ���N

�/ �����������������	�����������������	�����������	���������	�����
���������	���������
������ �����������������������	�����	�����
���������������������	�����I��������������������

�������	������������������ �����������������å�À�����������������µ�������N

�1���������������� ���������µ�������������������������������� �����	�����À�����������������������������Q�����������	���	�� �������Q�������� ��������������

�������������������������	�������å���Q������ �������
���	�������������������µ�
���������ë�������	���������	�� �����	�����������������������N

�! ���"���������������
������ ���å�À�������	�� �I�������	���������Q�������
�������������	���������������������������������ë�����������������������º���������������å�À�����	���	������������

���������������������	�����������������������	�������������N���%�����	�����������������	�����������������	�����
�������������
�������������	������������������������������������������� ��������

�������������	�����I�����������Q�������	���ë���	�� ���������������	�������������� �	�����������	� �N

�� �N���- �I�������� ���������
�����	������ �	������ ���	�� ���������å�À��

�>�A ��

�)�#�/ ���7 �( �)�4�%�0�! �0�%�2

�"�N�0�N�3�N ���I���" �)�/ �- �%�4�2�)�#���0�! �9�- �%�. �4���3�9�3�4�%�- �3 �� �� �� �N�� �� �� �	 ���n



�	�N���/ ���3�������	�� ������ �	���2�	������ �	�� �� ���å�À�����"�N�0�N�3�N�P���! ���	���	������ �� ���������#���	�������� �	�� ����

���;�Q�C�o ������������ �������������4�	������ �������' ������ �����N

���;�Q�>�o ������������ �������������� ���� �µ���������� �� �	�����	������ �	�� �� ���� ������������ �����N

���;�Q�>�o ������������ �������������� ���� �µ���������� �� �	�����	������ �	�� �� ���� �������� ���� �µ���������� �� �	������ �� �������� ���������	�� �	���	�� ���	

�����	������ �	�� �� ���� ��

���;�Q�>�o ������������ �������������� ���� �µ���������� �� �	�����	������ �	�� �� ���� �������� �	�������� �����µ�������N

���;�Q�>�o ������������ �������������� ���� �µ���������� �� �	������ �� �������� �������� ���� �µ���������� �� �	������ �� �������� �������� �	�������� �����µ��������

�����	������ �	�� �� ���� ��

�! ���������������������å�À�����ë�������������������������������	���	�����������������	�������"�N�0�N�3�N���������������	�������)�#�/ ���	�� �����������������������	�������	�����������������	

���������������	������ �	�����������������������	���������������	�������	�����	���"�N�0�N�3�N���������������������������	���������N���/ �����������µ�����������������	�� ����������������� ����

�������������	������ �	�������å�-�	���Q�����	�
�	���î�������������	���������������������������������	������ ���� �	���������	�� �������������������������	���������	�����	������������

���������	�������	�����������������	�N

�! �����	���������� �����������	�����
�	���	���	�������	������ ���	�����������	���������	�������������������������������	���	���������	���������������������� �����������	�����	������ ������

�������������� �	�����	�������� �	���������µ�����������µ�
�	���������	���������	�����	�����	�������	���������������� �������	�������������������������À�����	�����������������N���)������

������ ���ë�� �����	�������µ���������� ������ �����������������������	� ���	������ ������������ �	�����	�����	������������ ���������	���	���������N

�$�����������	�������
�����	�����	���������å���� �	�������Q���������������µ���������������������������
������ �����"�N�0�N�3�����	���	���	���À�������	������ ���	�����������	

���$�����������������	���������������������	�� ���	�������������	�� ������ �������������	���������������	�������	�����	���"�N�0�N�3�Q������������� �����	�� �������	�������������	�����	����

�������� �	�����������	� �Q�����������������	�� ������ �����������	�������	�	�������	���	�� ���������
������ �����µ�������������	���
�	�	�����������Q�������	���
��������

�	���������������������������������������������������������� �	�������������������������������� �	�����	�N

�! ���������������î���	�����������������µ������ �����	�������������å�À�������	�������������������	�������� �����
�����������������������������	�� �������	�����	������ �	�������å�À��

�	�������������������������"�N�0�N�3�N���f�"�����������	���g�P���%���	�����	���������	�������	�� ������ �����������	�� �������	�����	������ �	�������å�À���������� ���������������������������������	�����N

�0�������	���	�� �������Q�����	�� �����	�������	������ �������������	���������
��� ������ �����������������å�À�����f�>�;�;�o �g���������������������������������	�������Q���F�F�o ���ë

���	���	���������N

¾

¾

¾

¾

¾

�>�B



���N���! ������ �������3�� ���� ��

�
�N�"�N�0�N�3���4�����	�� ���f�"�0�3�4�g

�)�#�/ ���7 �( �)�4�%�0�! �0�%�2

�$�	���� �����������	�������Q�����������������	���������������	���������������� ���	�����������À���Q���������� �������� ���Q���U���	�� ���I���	������������� ���������U�Q�����������	

�����������
�������������	�������������������������À������ �������������������	�����������������	�������������	�� �������� �	�����	�����	�������������	�����	���N���/ ���� �������� �	������

�	�� ���������	�å�À�����������������	������������������������ �	�����	�����	�����	������������� �������������µ�������� �	�å�����Q���	�������"�N�0�N�3�N�����������	���������������� ����

���� �������������å�À�������	�����	�����������	���	���������	�������å�������	�����	�����	���	�������������� �	�����������	���������"���������N���! ���	���������	���������"�N�0�N�3�N

���	���������	���	���������	���	�������������� �	�����������	�����������	�������������� �����3�����������Q���0�����������������	���#������ �����Q�������	������������������ ����

���������������	�� �����	���! ������ �������3�� �������	���������	�������	�� ���	�������	�������
�	���	�����	�������������������������������������� �	����������

������ �����������å�À���Q������ �����	���	�������������� �	�������������	�����	���µ�������������
�����������������������
�����������N

�! ���"�N�0�N�3�N�����
�	���	���	���������������������������������������������	�������	���� ���	�������Q�����������	���������������������� �	���������	���! ������ �������3�� ����

�����������������������������������	�������	�����	���Q���	���������������������	�����	���������N���/ ���������������������������	�������	�����	������������������ �������� �������	�����	

�
�����������µ�����������������������Q�������������������������������������	�å�À�������	������ �����������������������	�����������������	�������������������å�À���N

�%�����	�����������	�����������	����� ���������������������������������	��� �	�����Q���������������������������������	�����������å�À�������	������������ �	������ �	�������	�����	

�������������	�������	���	�����å�À�������� �	�����������N

�. �����������������	�������������	�����������������ë�������������������������������������	�������"�N�0�N�3�N�����	�����������������	���������������	�� �����"�N�0�N�3�N������������������������

���������	���������������	���������������������� �N���! ���"�����������������������À�������������	�����������I�����������l�)�#�/ �Q���������������	�������"�N�0�N�3�N���������	���À�������	��

���	�������������������	�� ���������	�������������������	���������������������	���
������ �������������������Q���������������������� �����������������	�� �����������	�������N

�/ �������������	���������������������	���������������������������������������
������ �������	�������	���������������� �������������� �����	���������	�����	���"���������������	����

���������	�������N���/ �����������	�� �����"�N�0�N�3�N�����	���µ������ �����������	�� �������	������������ �	�������������	�������	�����	���µ���	�� ���������	���������������� �������������	��

�"�N�0�N�3�N

�>�C ���"�N�0�N�3�N ���I���" �)�/ �- �%�4�2�)�#���0�! �9�- �%�. �4���3�9�3�4�%�- �3 �� �� �� �N�� �� �� �	 ���n



�)�. �)�4�)�! �, ���#�/ �)�. ���/ �&�&�%�2�)�. �' ���c�)�#�/ �d�P

�5�- �! ���/ �0�/ �2�4�5�. �)�$�! �$�%���1�5�%���6�/ �#�‡��
�. �o�/ ���0�%�2�#�!

�0�������������	���	�����������������	�������� �	���������	���������	���	�������������� �	�������Q�������"�N�0�N�3�N���������å���������� ������������ �������������������� ����������

���	���/ �
�	���������)�����������������	���- ���	���������f�)�#�/ �g�N���! ���������	�����À�������	�������������������������������	�������������P

�>�D



�� �N���/ �
�	���������4��������

���&������ �	������ �	�� �����������������P���>�B�;�N�;�;�;�N�;�;�;

���@�@�o ���� �������������	�� �������À�������	���	�������� �������� ���������������
�� �� �� ���� �����	���Q������ ���	�������� �����	�������� �������������Q

�� �	���	�� ������������ �	�� �������	���� �������	������ ���N

���. ������������ ���ë�I���	�� �� �������	���µ������������ ���������	�����	������ �������������������� ������ �	�����������?�B�N�;�;�;�N�;�;�;���"�N�0�N�3�N����

�2�	���	������������ �	���������	�� ������ �	���� �� ���������������� �	���>�;�;�N�;�;�;�N�;�;�;���������	�� �����"�N�0�N�3�N���� ������ ���� �����	�����N

���3�	���À�������
�	���	������ �������D�B�N�;�;�;�N�;�;�;���������	�� ������ �������	�� �� ������ �I�� ���������������� ������ �������	���� �����)�#�/ �N

�0���	�å������ �	���	�� �������À�����
��������

�1���	���	�� ���������������������� �����������������	�� �������������������	���	���������	�����	���������	���	���	�� �������������À�����������"�N�0�N�3�N�����	�����	����

�������������P��

�0�������	�����	���� �����������Q�����	�
�������� ���������������	�å���������������������	���	���������������	�����������������	���4�����	�������"�N�0�N�3���������������	�������&�����	

���	���2�	���	���������������0���ë�I�6�	������������������������ �	�����������?�B�N�;�;�;�N�;�;�;���4�����	�������"�N�0�N�3���	�� ���>���%�����������������"�0�3�4�N

�. �������	�����������I�����������l�)�#�/ �Q�����	���À�������
�	���	�������������� ���������?�B�N�;�;�;�N�;�;�;���������	�������"�N�0�3���f�"�0�3�4�g���������� �������	�å�������	

���	���	�����������	���?���	���������Q�����	�������������������������������������?�B�N�;�;�;�N�;�;�;���������	�������"�N�0�N�3���f�"�0�3�4�g���������� �������	�å�������	�����	���	������

���	���@���	�����������	���������I�������� �������?�B�N�;�;�;�N�;�;�;���4�����	�������"�N�0�N�3���f�"�0�3�4�g���	�����À���������������������	�������������� �������	�å�������	�����	���	������
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¾

¾

¾

¾
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�A�>�o ���I���$�	���	�� ������������ �	�� ����

�?�D�o ���I���- �������	������ �����	���6�	�� �� ����

�>�C�o ���I���/ �� �	�����å�-�	��

�>�>�o ���I���! ������ �� ���������*�� ������ ��������

�B�o ���I���"�$�� �� �����	���2�	���	��������
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�� �N���3�������	�� ������ �	���)�� �� �������å�À�����	���2�	������ �� �	�� ������

�5�� �����������	�� �������	�����	������ �	�������å�À�������	���@���������	�������ë�����������	���������	�����������	�����������	������ ���	�����������������������µ���������������	

���������������� ���	�����	������ �	�������� ������ �����������	�����������	���������������������� �	���������	�����	�������������������������	�����	���	�������������������N

�/ ���������µ�����������������������������	���	���	�P

�@�;�o ���� ���������	���	������������ �	���������	�� �����"�N�0�N�3�N�����À������ �������	�� ���	�� ���	������ �	������ �� �������å�-�	������ �����	�������Q���>�;�o ���� �	
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	INTRODUÇÃO
	Os pagamentos digitais são um segmento em expansão, com previsões de receita de US$ 13,8 trilhões (13,8 trilhões) para 2026. Por outro lado Atualmente, existem quase 2 bilhões de pessoas em todo o mundo que não têm acesso à sua própria conta bancária, o que representa uma enorme oportunidade de expansão.

	PAGAMENTOS DIGITAIS:

